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Annual PDMO Market Dialogue ประจ ำปีงบประมำณ พ.ศ. 2561 
ส ำนักงำนบริหำรหนี้สำธำรณะ (สบน.) แถลงผลกำรประชุม Annual PDMO Market Dialogue ประจ ำปี

งบประมำณ พ.ศ. 2561 เมื่อวันที่ 14 กันยำยน 2560 ซ่ึงมีวัตถุประสงค์ในกำรแลกเปลี่ยนและรับฟังควำมคิดเห็นเกี่ยวกับภำวะ
ตลำดตรำสำรหนี้ ควำมต้องกำรลงทุนของนักลงทุน และแนวทำงกำรพัฒนำตลำดตรำสำรหนี้ไทยในอนำคต เพ่ือประกอบ  
กำรพิจำรณำจัดท ำแผนกำรระดมทุนของรัฐบำลให้มีควำมเหมำะสมและสอดคล้องกับสภำวะตลำด โดยมีผู้ร่วมตลำดให้ควำมสนใจ
เข้ำร่วมเป็นจ ำนวนมำก อำท ิธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.)  ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ 
(กลต.)  สมำคมตลำดตรำสำรหนี้ไทย (ThaiBMA) ผู้ค้ำหลักของกระทรวงกำรคลัง (MOF Outright PD) และนักลงทุนสถำบัน
กว่ำ 100 รำย โดยมีสำระส ำคัญ ดังนี้ 

1. แผนกำรระดมทุนและแผนกำรด ำเนินงำนในปีงบประมำณ พ.ศ. 2561 

1.1 ประมำณกำรควำมต้องกำรระดมทุนในประเทศของรัฐบำลส ำหรับปีงบประมำณ พ.ศ. 2561 วงเงินรวม 
1,024,006 ล้ำนบำท แบ่งเป็น 2 ส่วน ดังนี้  

 1.1.1 กำรกู้เงินใหม่ในปีงบประมำณ พ.ศ. 2561  507,251 ล้ำนบำท (ร้อยละ 50) 

(ก) กำรกูเ้งินเพ่ือชดเชยกำรขำดดุลงบประมำณ 450,000  ล้ำนบำท 
(ข) กำรกูเ้งินเพ่ือน ำมำให้รัฐวิสำหกิจกู้ต่อ   57,251 ล้ำนบำท 

1.1.2 กำรกู้เงินเพ่ือปรับโครงสร้ำงหนี้เดิม (Rollover) 516,755 ล้ำนบำท (ร้อยละ 50) 

 (ก) กำรกูเ้งินเพ่ือปรับโครงสร้ำงหนี้เงินกู้เพ่ือชดเชยขำดดุลงบประมำณ/ 342,458 ล้ำนบำท 
 เมื่อรำยจ่ำยสูงกว่ำรำยได้ และกำรบริหำรหนี้ หนี้เงินกู้บำททดแทน 
 กำรกู้เงินตรำต่ำงประเทศ และหนี้เงินกู้ พ.ร.ก. ไทยเข้มแข็งฯ  
 (ข) กำรกูเ้งินเพ่ือปรับโครงสร้ำงหนี้เงินกู้เพ่ือชดใช้ควำมเสียหำยให้ FIDF 158,246 ล้ำนบำท 
 (ค) กำรกูเ้งินเพ่ือปรับโครงสร้ำงหนี้เงินกู้มำเพ่ือให้กู้ต่อ    16,051  ล้ำนบำท 
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1.2 แผนกำรระดมทุนของรัฐบำลประจ ำปีงบประมำณ พ.ศ. 2561 

รูปที่ 1: แสดงประมำณกำรควำมต้องกำรและแนวทำงกำรกู้เงินในประเทศในปีงบประมำณ พ.ศ. 2561 

 

1.2.1 กำรออกพันธบัตร Benchmark 
ในปีงบประมำณ พ.ศ. 2561 สบน. วำงแผนที่จะระดมทุนผ่ำนกำรออกพันธบัตรรัฐบำลที่ใช้ในกำรสร้ำง

อัตรำดอกเบี้ยอ้ำงอิง (Benchmark Bond) เป็นหลัก ซึ่งประกอบด้วยพันธบัตรรุ่นเดิมในตลำด (Re-open) และรุ่นใหม่ 
(New-Issue) ได้แก่ พันธบัตรอำยุ 5 ปี (LB22DA) 10 ปี (LB26DA) 15 ปี (LB32DA) 20 ปี (LB366A) 30 ปี (LB476A) 
และ 50 ปี (LB676A) โดยมีวงเงินรวมของพันธบัตร (Bond Supply) จ ำนวน 580,000 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 56 
ของประมำณกำรควำมต้องกำรระดมทุนในประเทศทั้งหมด สอดคล้องกับควำมต้องกำรของนักลงทุน 

สบน. ได้มุ่งเน้นกำรออก Benchmark Bond ให้ครบทุกช่วงอำยุอย่ำงต่อเนื่องเพ่ือให้ครอบคลุมนักลงทุน
ทุกกลุ่ม สร้ำงอัตรำดอกเบี้ยอ้ำงอิง (Reference Rate) ให้กับตลำดตรำสำรหนี้ในประเทศ และช่วยส่งเสริมสภำพคล่อง
ในตลำดรอง  ซึ่งจะเป็นกำรสนับสนุนกำรพัฒนำตลำดตรำสำรหนี้อย่ำงแท้จริง 

นอกจำกนี ้สบน. ได้ก ำหนดให้พันธบัตร Benchmark รุ่น 5 ปี เป็นรุ่น Exclusivity และมี Greenshoe 
Option โดยให้สิทธิเฉพำะแก่ MOF Outright PDs เท่ำนั้นที่สำมำรถเข้ำร่วมกำรประมูลพันธบัตร Benchmark รุ่น 5 ปี ได ้
รวมทั้งให้สิทธิในกำรซื้อพันธบัตร Benchmark ดังกล่ำวเพ่ิมเติมในอัตรำถัวเฉลี่ยรับ (Average Accepted Yield: AAY) 
เป็นจ ำนวนไม่เกินร้อยละ 20 ของพันธบัตรที่ได้รับจัดสรร โดยให้ใช้สิทธิดังกล่ำวระหว่ำงเวลำ 11.00 – 11.30 น. ของวันประมูล 

ทั้งนี้  สบน. สำมำรถพิจำรณำจัดสรรพันธบัตรเพิ่มเติม (Overallotment) ให้แก่ผู้เสนอประมูลตำม
อัตรำร้อยละที่ผู้ประมูลเสนอ โดยจะสำมำรถจัดสรรพันธบัตรเพ่ิมเติมได้ไม่เกินร้อยละ 10 ของวงเงินประมูล หำกสภำวะ
ตลำดเอ้ืออ ำนวย 

By Bills By Instruments

1,024,xxx MBFY 2018 GOVT Fund Raising Plan

Benchmark Bond
5-10-15-20-30-50 yr

580,xxx

Promissory Notes
R-Bill, and Others

Remark : 1. Exclude external funding for both new borrowing and rollover debt with amount of 111,xxx THB mil
2. Exclude T-Bill rollover debt with amount of 80,000 THB mil
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Rollover
FIDF Debt

158,246

Rollover 
Govt Debt

342,458

Rollover SOEs Debt 16,051

Deficit 450,000

On-Lending 57,251

Savings Bond

Tenors Symbol
Auction Size
(Billion Baht)

Times
Total Issuance
(Billion Baht)

5 LB22DA 24 – 40 6 - 7 180 – 210

10 LB26DA 12 – 18 6 – 7 90 – 110

15* LB32DA 11 – 15 5 - 6 70 – 90

20 LB366A 10 – 13 5 - 6 60 – 80

30* LB476A 10 – 13 5 - 6 60 – 80

50* LB676A 11 – 15 5 - 6 70 – 90

Benchmark Bond Auction Plan

Remark : * New Issue in FY2018

Note : Coupon of 15-yr, 30-yr, and 50-yr Benchmark 
Bond will be announced later

Overallotment
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1.2.2 กำรออกพันธบัตรออมทรัพย์ (Savings Bond) 
สบน. มีแผนที่จะออกพันธบัตรออมทรัพย์ เพ่ือเปิดโอกำสให้ประชำชนสำมำรถเข้ำถึงแหล่งลงทุนที่มีคุณภำพ 

และส่งเสริมภำคกำรออมให้กับประชำชน อีกทั้ง เพ่ือเป็นกำรผลักดันให้ประชำชนมีส่วนร่วมในกำรระดมทุน เพ่ือใช้ในกำรพัฒนำ
ประเทศของรัฐบำล โดยกระทรวงกำรคลังจะเปิดจ ำหน่ำยพันธบัตรออมทรัพย์จ ำนวน 2 ครั้ง ในปีงบประมำณ พ.ศ. 2561 

โดยจะประกำศระยะเวลำ เงื่อนไข อำยุ และอัตรำดอกเบี้ยให้ทรำบต่อไป 

1.2.2 กำรออกตรำสำรหนี้ระยะสั้น 
สบน. มีแผนที่จะระดมทุนผ่ำนตรำสำรหนี้ระยะสั้น เช่น ตั๋วเงินคลัง (Treasury Bill) ตั๋วสัญญำใช้เงิน 

(Promissory Note) และสัญญำเงินกู้ (Term Loan) เป็นต้น เพ่ือเพ่ิมควำมคล่องตัวในกำรระดมทุน บริหำรต้นทุนให้
สอดคล้องกับควำมต้องกำรใช้เงิน ลดควำมเสี่ยงในกำรกู้เงินเพ่ือปรับโครงสร้ำงหนี้ และเพ่ิมขีดควำมสำมำรถในกำรกู้เงินใน
สภำวะที่ตลำดตรำสำรหนี้ที่มีควำมผันผวนได้ โดย สบน. จะติดตำมปัจจัยต่ำงๆ อย่ำงใกล้ชิดเพ่ือใช้ประกอบกำรพิจำรณำ
กู้เงินผ่ำนตรำสำรหนี้ระยะสั้นเพ่ือให้เกิดประสิทธิภำพและเป็นประโยชน์ต่อรัฐบำลสูงสุด 

1.3 แผนกำรด ำเนนิธุรกรรมแลกเปลี่ยนพันธบัตร (Bond Switching) ในปีงบประมำณ พ.ศ. 2561 
สบน. มีแผนที่จะด ำเนินธุรกรรม Bond Switching ในปีงบประมำณ พ.ศ. 2561 โดยด ำเนินกำรทั้งรูปแบบ

ผ่ำนตัวกลำง (Syndication) และบนระบบอิเล็กทรอนิกส์ (Electronic-Switching: E-Switching) ที่ สบน. และธนำคำร
แห่งประเทศไทย (ธปท.) ได้ร่วมกันพัฒนำเพ่ือให้เป็นอีกช่องทำงที่จะช่วยอ ำนวยควำมสะดวกให้กับนักลงทุน ลดข้อผิดพลำด 
(Operational Risk) ที่จะอำจจะเกิดขึ้น และเพ่ิมจ ำนวนผู้เล่นในกำรเข้ำท ำธุรกรรม โดย สบน. จะประกำศรูปแบบ วงเงิน  
รุ่นพันธบัตรที่จะใช้ในกำรแลกเปลี่ยน และช่วงเวลำให้ทรำบต่อไป 

 

2. กำรอนุญำตให้นิติบุคคลต่ำงประเทศออกพันธบัตรหรือหุ้นกู้สกุลเงินบำทในประเทศไทย 

 กระทรวงกำรคลังจะเปิดให้นิติบุคคลต่ำงประเทศสำมำรถยื่นค ำขออนุญำตออกพันธบัตรหรือหุ้นกู้สกุลเงิน
บำทได้เป็นกรณีพิเศษภำยใต้ระยะเวลำที่ก ำหนด ตั้งแต่วันที่ 6 กันยำยน – 6 ตุลำคม 2560 โดยนิติบุคคลต่ำงประเทศ
จะต้องออกพันธบัตรหรือหุ้นกู้สกุลเงินบำทรุ่นอำยุไม่เกิน 3 ปี ตั้งแต่วันที่ 1 พฤศจิกำยน 2560 – 31 มีนำคม 2561 ทั้งนี้ 
กระทรวงกำรคลังจะพิจำรณำให้นิติบุคคลสำมำรถใช้เงินที่ได้รับดังกล่ำวได้ดังนี้ 1) เงินบำทในประเทศไทย 2) ธุรกรรมซื้อ 
USD/THB (Spot USD) ในประเทศไทย 

กระทรวงกำรคลังขอขอบคุณผู้ยื่นค ำขออนุญำตทุกรำยที่ให้ควำมสนใจในกำรออกพันธบัตรหรือหุ้นกู้สกุลเงินบำท

ในประเทศไทย ทั้งนี้ นิติบุคคลต่ำงประเทศสำมำรถยื่นหนังสือแสดงควำมจ ำนงขออนุญำตออกพันธบัตรหรือหุ้นกู้สกุลเงินบำท

ในเดือนมีนำคม กรกฎำคม และพฤศจิกำยนได้ตำมปกติ 


