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เอกสารฉบบันีเ้ป็นความลบัและจดัท าขึน้เพ่ือผู้ รับซึง่ก าหนดไว้เป็นการเฉพาะเท่านัน้ ห้ามมิให้ผู้ รับดงักล่าวท าซ า้ ส่งถ่าย 
ย่อสรุป หรือแจกจ่าย ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน ให้แก่บคุคลอ่ืนใดโดยเด็ดขาด 

ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) และธนาคาร
สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จ ากัด (มหาชน) (รวมเรียกว่า “ผู้ จดัจ าหน่ายและจัดการการแลกเปล่ียนพนัธบตัร”) หรือบริษัทใหญ่ 
บริษัทย่อย บริษัทร่วม บริษัทท่ีเก่ียวข้อง หรือบคุคลท่ีมีอ านาจควบคมุ รวมทัง้กรรมการ ผู้บริหาร หุ้นส่วน พนกังาน ตวัแทน ผู้แทน ท่ี
ปรึกษา ทนายความ ของบคุคลดงักล่าวข้างต้น ต่างไม่ได้ให้การรับรอง ยืนยนั หรือด าเนินการใด ๆ อนัมีลกัษณะเป็นการให้การรับรอง
หรือยืนยัน ไม่ว่าโดยชัดแจ้งหรือโดยปริยาย เก่ียวกับความถูกต้องหรือความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารฉบับนี ้หรือความ
สมเหตสุมผลของสมมติฐานท่ีระบใุนเอกสารฉบบันี ้แต่อย่างใด ดงันัน้ จึงจะไม่รับผิดต่อความเสียหายเก่ียวกบัการดงักล่าว (ไม่ว่าจะ
เป็นความเสียหายโดยตรง ความเสียหายโดยอ้อม หรือความเสียหายอนัเกิดแต่พฤติการณ์พเิศษ) ไม่มีข้อความใด ๆ ถือได้ว่าเป็น หรือ
ให้อ้างอิงได้ว่าเป็น ค ามัน่หรือค ารับรอง ไม่ว่าจะเป็นส่วนท่ีเก่ียวข้องกบัอดีตหรืออนาคต และไม่ควรอ้างอิงข้อมลูในเอกสารฉบบันี ้ไ ม่
ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน ว่าเป็นข้อความท่ีเหมาะสม แม่นย า ครบถ้วน หรือถกูต้อง ผู้ ร่วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัร บริษัทย่อย หรือบริษัท
ร่วมของบคุคลดงักล่าว ต่างไม่ได้ท าการตรวจสอบ ยืนยนั หรือรับรองข้อมลูใด ๆ ในเอกสารฉบบันี ้และผู้ จดัจ าหน่ายและจดัการการ
แลกเปล่ียนพนัธบตัร บริษัทย่อย หรือบริษัทร่วมของบคุคลดงักล่าว มิได้มีหน้าท่ีท่ีจะต้องปรับปรุงหรือแก้ไขข้อมลูใด ๆ ในภายหลงั ไม่
ว่าจะโดยผลจกการท่ีมีข้อมลู หรือเหตกุารณ์เกิดขึน้ใหม่ หรือด้วยเหตผุลอ่ืนใดก็ตาม 



ส่วนที่ 1  ธุรกรรมแลกเปล่ียนพันธบัตร (Bond Switching) 
ปีงบประมาณ พ.ศ. 2561 

ส่วนที่ 2 วิธีการด าเนินธุรกรรม  

ส่วนที่ 3  ตัวอย่างเอกสารประกอบธุรกรรม 

ส่วนที่ 4  ตัวอย่างการค านวณราคา 

หวัข้อการน าเสนอ 
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• ธุรกรรมแลกเปล่ียนพันธบัตร (Bond Switching) ปีงบประมาณ  
พ.ศ. 2561  
 ลักษณะธุรกรรมแลกเปล่ียนพันธบัตร Bond Switching 

 ผลการด าเนินธุรกรรม Bond Switching ในปี FY2014 – FY2017 

 ลักษณะธุรกรรม Bond Switching ในปี FY2018 

 หลักเกณฑ์ในการพจิารณาจัดสรรพันธบัตร 

 Source Bonds ส าหรับธุรกรรม Bond Switching ครัง้ที่ 1 ปีงบประมาณ 2561 

ส่วนที่ 1 
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วัตถุประสงค์ของธุรกรรม 

รัฐบาล นักลงทุน 

• ลดความเสีย่งในการระดมเงินเพื่อไถ่ถอนพนัธบตัรรุ่นท่ีจะครบก าหนด ซึง่มีวงเงินขนาดใหญ่ (Refinance 
Risk) หรือพนัธบตัรหลายรุ่นท่ีจะครบก าหนดในเวลาใกล้เคียงกนั (Bunching Risk)  

• ยืดอายคุรบก าหนดของหนี ้
• เพิ่มสภาพคลอ่งในตลาดรอง 
• เพิ่มประสทิธิภาพในการบริหารจดัการพอร์ตหนี ้

• ลดความเสีย่งในการลงทนุ (Reinvestment Risk) 
• เพิ่มทางเลอืกในการปรับพอร์ตการลงทนุ 

ลักษณะธุรกรรมแลกเปล่ียนพันธบัตร Bond Switching 
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รูปแบบของธุรกรรม 

Public Debt Management Office, Ministry of Finance, Kingdom of Thailand
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ผลการด าเนินธุรกรรม Bond Switching ในปี FY2014 – FY2017 
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FY2014 

Format: 
One-to-multiple 

Source Bond TTM Amount of SB Tendered Note 
LB155A 6M 76,235 - 

Total 76,235 - 
Destination Bond TTM Amount of DB Allocated Note 

LB176A 2Y8M 22,683  - 
Exchange 

Ratio: 
Cash Neutral 

 

LB191A 4Y3M 20,883  - 
LB21DA 7Y2M   9,436  On-the-run 
LB37DA 23Y2M  18,015  On-the-run 

Total 71,017  

FY2015 

Format: 
One-to-multiple 

 

Source Bond TTM Amount of SB Tendered Note 
LB15DA 6M 63,960 - 

Total 63,960 - 
Destination Bond TTM Amount of DB Allocated Note 

LB183B 2Y9M 8,039  - 

Exchange Ratio: 
Nominal Neutral 

 

LB206A 5Y 18,291  FY2016 Benchmark 
LB25DA 10Y6M 9,656  On-the-run 
LB296A 14Y 10,580  On-the-run 

LBA37DA 22Y6M 17,394  On-the-run 
Total 63,960  

FY2016 

Format: 
One-to-multiple 

Source Bond TTM Amount of SB Tendered Note 
LB176A 9M 56,682 - 

Total 56,682 - 
Destination Bond TTM Amount of DB Allocated Note 

LB206A 3Y10M 11,000  - 

Exchange Ratio: 
Nominal Neutral 

 

LB226A 5Y10M  9,000  On-the-run 
LB26DA 10Y4M 14,182  On-the-run 

LBA37DA 21Y4M   7,000  - 
LBA666A 49Y10M  15,500  On-the-run 

Total 56,682  

FY2017 

Format: 
Multiple-to-multiple 

Source Bond TTM Amount of SB Tendered Note 
LB183B 8M 11,694 - 
LB191A 1Y6M 2,079 - 
LB193A 1Y8M 14,318 - 
LB196A 1Y11M 61,909 - 

Total 90,000 - 
Destination Bond TTM Amount of DB Allocated Note 

Exchange Ratio: 
Nominal Neutral 

 

LB226A 4Y11M 6,636 On-the-run 
LB25DA 8Y5M 11,417 - 
LB316A 13Y11M 31,358 On-the-run 
LB466A 28Y11M 14,318 - 
LB666A 49Y 26,271 On-the-run 

Total 90,000 
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ลักษณะธุรกรรม Bond Switching ในปี FY2018 
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ด าเนินการปรับโครงสร้างหนี ้
ด้วยธุรกรรม Bond Switching  
โดยมีวงเงินรวมไมเ่กิน 140,000 ลบ. 

วงเงนิในการปรับโครงสร้าง :  ไมเ่กิน 140,000 ล้านบาท  
Potential Source Bonds :   พนัธบตัรรัฐบาลท่ีจะครบก าหนดภายใน 3 ปีข้างหน้า 

รูปแบบการแลก :  Multiple-to-Multiple (เสนอแลก Source Bonds หลายรุ่นเพ่ือแลกกบั Destination Bonds หลายรุ่น) 
   

ระบบ : Syndication และ E-Switching    

อัตราส่วนการแลก SBs/DBs : Source Bonds 1 หน่วย สามารถแลกเป็น Destination Bonds 1 หน่วย 
 การก าหนดราคา : อ้างอิงอตัราผลตอบแทน (Yield) 

  

รูปแบบการด าเนินธุรกรรม 

วิธีการแลกพันธบัตร : Notional Neutral (มีการช าระเงินค่าส่วนต่างระหว่างราคา (Gross Price/Dirty Price) ระหว่าง Source Bonds 
และ Destination Bonds ด้วยเงินสด) 

 



หลักเกณฑ์ในการพจิารณาจัดสรรพันธบัตร 
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1. การลดความเส่ียงในการปรับโครงสร้างหนี ้(Reduce Refinancing Risk and 
Bunching Risk) ของพันธบัตร 

2.   การยืดอายุของหนี ้(Extend Time-to-Maturity) 
3.   การลดต้นทุนในการระดมทุนของรัฐบาล (Coupon Reduction) 
4. การช าระส่วนต่างของราคาระหว่าง Source Bonds และ Destination Bonds 

 

 
 
 



Source Bonds ส าหรับธุรกรรม Bond Switching ครัง้ที่ 1 ปีงบประมาณ 2561 
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ทัง้นี ้สบน. ได้ประกาศ Source Bonds บนเว็บไซต์ www.pdmo.go.th ของส านกังานบริหารหนีส้าธารณะ 

Source Bonds ส าหรับธุรกรรม Bond Switching ในปีงบประมาณ พ.ศ. 2561 ท่ีกระทรวงการคลงัก าหนดมี
รายละเอียดดงันี ้

Source Bond 
ThaiBMA Symbol มลูค่าคงค้างของพนัธบตัร อายคุงเหลือ 

1. LB191A 64,804.43 ลบ. 8 เดือน 

2. LB196A 230,085.00 ลบ. 1 ปี 3 เดือน 

3. LB206A 188,118.00 ลบ. 2 ปี 3 เดือน 



• วิธีการด าเนินธุรกรรม 
 การยื่นค าเสนอแลกพนัธบัตร และเอกสารประกอบ 

 การจัดสรรพันธบัตร และการยื่นข้อมูลเพิ่มเตมิ 

 การส่งมอบพันธบัตรและการช าระเงนิค่าส่วนต่างระหว่างราคา 

 สรุปก าหนดการธุรกรรม Bond Switching ครัง้ที่ 1 ปีงบประมาณ 2561 

ส่วนที่ 2 
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• ผู้ออกพนัธบตัรจะก าหนดและประกาศราคา Source Bonds แต่ละรุ่น ลงบนเว็บไซต์ของ สบน. ก่อนเร่ิมระยะเวลาย่ืนค าเสนอแลกพนัธบตัร และก าหนดช่วง
อตัราผลตอบแทน (range of yield) พร้อมกบัช่วง "ราคา Destination Bonds" ต่อหน่วย (range of price per unit) ส าหรับ Destination Bonds แต่ละรุ่น โดย
ผู้ออกพนัธบตัรจะระบชุ่วงอตัราผลตอบแทนและราคาดงักล่าวไว้ในแบบค าเสนอแลกพนัธบตัร (Exchange Offer Form) 

• ผู้จดัจ าหน่ายและจดัการการแลกเปล่ียนพนัธบตัร จะแจกจ่ายแบบค าเสนอแลกพนัธบตัร (Exchange Offer Form)ในรูปแบบ Excel File ท่ีมี file ID ท่ีไม่ซ า้กนั                                                                                                                                                                                                                
ให้แก่ผู้ ถือพนัธบตัรเฉพาะรายท่ีได้ส่ง Instruction Letter มาแล้วเทา่นัน้ 

วันก าหนดราคาแลก
พันธบัตร 3 เม.ย. 61 

เวลาประมาณ 17.30 น. 

• ผู้ถือพันธบัตรท่ีต้องการเสนอแลกพนัธบตัรย่ืนเอกสารดงัตอ่ไปนีใ้ห้แก่ผู้จดัจ าหน่ายและจดัการการแลกเปล่ียนพนัธบตัร  
-  หนังสือแสดงค าส่ังห้ามด าเนินการเก่ียวกับพันธบัตร (Instruction Letter) ระบุค าสัง่ห้ามมิให้โบรกเกอร์หรือผู้ เก็บรักษาหลกัทรัพย์ ขาย โอน ก่อภาระ
ผูกพนั เปล่ียนมือ หรือจ าหน่ายจ่ายโอนในลกัษณะในใดๆ ซึ่ง Source Bonds ของผู้ ถือพันธบตัรตามรุ่นและจ านวนท่ีเสนอแลกอย่างเด็ดขาด โดยผู้ ถือ
พนัธบตัรจะต้องลงนามในหนงัสือ พร้อมทัง้จดัการให้โบรกเกอร์หรือผู้ เก็บรักษาหลกัทรัพย์ของตนลงนามในหนงัสือดงักล่าวด้วย 

-  แบบค าส่ังแจ้งบัญชี (Account Instruction Form) ระบขุ้อมลูเก่ียวกบับญัชีหลกัทรัพย์ของผู้ ถือพนัธบตัรเพ่ือรับโอนพนัธบตัร Destination Bonds และระบุ
บญัชีเงินของผู้ ถือพนัธบตัรเพ่ือการรับช าระเงินคา่ส่วนตา่งสทุธิ (ถ้ามี) ท่ีผู้ออกพนัธบตัรต้องช าระให้แก่ผู้ ถือพนัธบตัรรายดงักล่าว 

โดยผู้ออกพันธบตัรจะเปิดให้ download Excel File ส าหรับการกรอกข้อมลูทัง้สองแบบฟอร์มใน website ของส านกังานบริหารหนีส้าธารณะ และผู้ ถือ
พนัธบตัรจะต้องพิมพ์ Excel File ดงักล่าวท่ีกรอกข้อมลูครบถ้วนแล้ว และด าเนินการให้ผู้ มีอ านาจลงนามของตนลงนามรับรองข้อมลูที่พิมพ์ออกมานัน้ๆ และส่ง
เอกสารท่ีลงนามรับรองแล้วดงักล่าวให้แก่ ผู้จดัจ าหน่ายและจดัการการแลกเปล่ียนพนัธบตัร ทางโทรสาร (FAX) พร้อมทัง้ส่ง Excel File (soft file) ตามท่ีระบุไว้
ข้างต้นให้แก่ ผู้จดัจ าหน่ายและจดัการการแลกเปล่ียนพนัธบตัร ทาง e-mailด้วย (ในกรณีท่ีผู้ ถือพนัธบตัรเป็นผู้จดัการกองทนุท่ีตนบริหารจดัการมากกว่าหนึ่ง
กองทนุ ต้องให้รายละเอียดส าหรับกองทนุแตล่ะกองทนุ) 

วันยื่นเอกสารประกอบ 
ค าเสนอแลกพันธบัตร 
29 มี.ค. ถงึ 2 เม.ย. 61  

• ผู้ถือพันธบัตรท่ีต้องการเสนอแลกพนัธบตัรย่ืนเอกสารดงัตอ่ไปนีใ้ห้แก่ผู้จดัจ าหน่ายและจดัการการแลกเปล่ียนพนัธบตัร  
-  แบบค าเสนอแลกพันธบัตร (Exchange Offer Form) ท่ีระบุรุ่นและจ านวนหน่วยของ Source Bonds ในแต่ละรุ่นท่ีต้องการน ามาแลก และระบุรุ่น อตัรา
ผลตอบแทน และจ านวนหน่วยของ Destination Bonds ท่ีต้องการในแตล่ะรุ่น 

โดยผู้ ถือพนัธบตัรจะต้องพิมพ์ Excel File ดงักล่าวท่ีกรอกข้อมลูครบถ้วนแล้ว และด าเนินการให้ผู้ มีอ านาจลงนามของตนลงนามรับรองข้อมลูท่ีพิมพ์ออกมา
นัน้ๆ และส่งเอกสารท่ีลงนามรับรองแล้วดงักล่าวให้แก่ ผู้จดัจ าหน่ายและจดัการการแลกเปล่ียนพนัธบตัร ทางโทรสาร (FAX) พร้อมทัง้ส่ง Excel File (soft file) 
ตามที่ระบไุว้ข้างต้นให้แก่ ผู้จดัจ าหน่ายและจดัการการแลกเปล่ียนพนัธบตัร ทาง e-mail ด้วย (ในกรณีท่ีผู้ ถือพนัธบตัรเป็นผู้จดัการกองทนุท่ีตนบริหารจดัการ
มากกวา่หนึง่กองทนุ ต้องให้รายละเอียดจ านวน Source Bonds และ Destination Bonds ท่ีประสงค์จะแลกส าหรับกองทนุแตล่ะกองทนุใน Excel File) 

วันยื่นค าเสนอแลกพันธบัตร 
17.30 น. ของวันที่ 3 เม.ย. 
ถงึ 15.00 น. ของวันที่ 4 

เม.ย. 61 

การยื่นค าเสนอแลกพันธบัตร และเอกสารประกอบ 
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• ภายในเวลา 12.00 น. ผู้ ถือพนัธบตัรที่ได้รับการตอบรับการแลกพนัธบตัรจะต้องแจ้งข้อมลูดงัตอ่ไปนีใ้ห้แก่ ผู้จดัจ าหน่ายและจดัการการแลกเปล่ียนพนัธบตัร  
-   ส าหรับผู้จัดการกองทุนท่ีตนบริหารจัดการมากกว่าหน่ึงกองทุน : ต้องแจ้งจ านวน Source Bonds และ Destination Bonds ท่ีประสงค์จะแลกส าหรับ
กองทนุแตล่ะกองทนุ ในจ านวนรวมส าหรับทกุกองทนุรวมกนัไม่เกินกว่าจ านวน Source Bonds และ Destination Bonds ทัง้หมดท่ีตกลงรับแลก และ  

-  ส าหรับผู้ถือพันธบัตรท่ีได้รับการตอบรับแลกพันธบัตรทุกราย : ต้องแจ้งราคาต้นทนุของ Source Bonds แต่ละรุ่น ตามจ านวนท่ีผู้ออกพนัธบตัรตกลง
รับแลก ประเภทผู้ ถือพนัธบตัร และอตัราภาษีหกั ณ ท่ีจ่ายบนเงินได้ท่ีต้องถกูหกัภาษีอนัเน่ืองมาจากการเข้าทาธุรกรรมการแลกพนัธบตัรของผู้ ถือพนัธบตัรท่ี
ได้รับการตอบรับการแลกพนัธบตัรหรือของกองทนุแต่ละกองทนุท่ีระบุไว้ ผู้ออกพนัธบตัรขอสงวนสิทธิหกัภาษี ณ ท่ีจ่ายในอตัราสูงสุดและใช้ราคาต้นทนุท่ี
พาร์หากผู้ลงทนุมิได้แจ้งข้อมลูต้นทนุ ประเภทผู้ลงทนุและอตัราภาษีหกั ณ ท่ีจ่าย ภายในเวลาท่ีก าหนด 

โดยผู้ ถือพนัธบตัรจะต้องพิมพ์ Excel File ดงักล่าวท่ีกรอกข้อมลูครบถ้วนแล้ว และด าเนินการให้ผู้ มีอ านาจลงนามของตนลงนามรับรองข้อมลูท่ีพิมพ์ออกมา
นัน้ๆ และส่งเอกสารท่ีลงนามรับรองแล้วดงักล่าวให้แก่ ผู้จดัจ าหน่ายและจดัการการแลกเปล่ียนพนัธบตัร ทางโทรสาร (FAX) พร้อมทัง้ส่ง Excel File (soft file) 
ตามที่ระบไุว้ข้างต้นให้แก่ ผู้จดัจ าหน่ายและจดัการการแลกเปล่ียนพนัธบตัร ทาง e-mail ด้วย (ในกรณีท่ีผู้ ถือพนัธบตัรเป็นผู้จดัการกองทนุท่ีตนบริหารจดัการ
มากกวา่หนึง่กองทนุ ต้องให้รายละเอียดส าหรับกองทนุแตล่ะกองทนุ) 

นักลงทุนที่ได้รับแลก 
ส่งข้อมูลเพิ่มเติม

ภายในเวลา 12.00 น. 
ของ 5 เม.ย. 61 

• ผู้ออกพันธบตัรจะแจ้งผลการแลกพันธบตัรผ่านทางผู้ จัดจ าหน่ายและจัดการการแลกเปล่ียนพันธบตัร ผ่าน แบบแจ้งผลการแลกพันธบัตร (Exchange 
Acceptance Form) โดยการแจ้งดงักล่าวรวมถึง การแจ้งมลูค่าและจ านวนหน่วยของ Destination Bonds ส าหรับ Destination Bonds แต่ละรุ่นท่ีผู้ ถือ
พนัธบตัรจะได้รับ และการแจ้ง Source Bonds ตามรุ่นและจ านวนท่ีผู้ ถือพนัธบตัรจะต้องส่งมอบ และรายละเอียดอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวข้อง โดยผู้ออกพนัธบตัรจะยงัไม่
แจ้งยอดเงินภาษีหกั ณ ท่ีจ่ายท่ีเก่ียวข้อง 

วันจัดสรรพันธบัตร 
4 เม.ย. 61  

หลังเวลา 15.00 น. 

• ในเวลาประมาณ 16.00 น. ผู้ออกพนัธบตัรจะแจ้งผลการเสนอแลกพนัธบตัรให้แก่ ผู้ ถือพนัธบตัรทกุรายท่ีได้รับการตอบรับแลกพนัธบตัร (ผ่านทางผู้จดัจ าหน่าย
และจดัการการแลกเปล่ียนพนัธบตัร) ดงันี ้
- แบบแจ้งผลการแลกพันธบัตรพร้อมจ านวน “เงนิค่าส่วนต่างสุทธิ” (Form of Exchange Acceptance with Net Cash Settlement Amount) ให้แก่ผู้
ถือพนัธบตัร ท่ีได้รับการตอบรับการแลกพนัธบตัรโดยระบผุลการแลกพนัธบตัร จ านวนเงินคา่ส่วนตา่งสุทธิท่ีต้องช าระให้แก่อีกฝ่ายหนึง่ (ถ้ามี) และจ านวน
เงินภาษีเงินได้หกั ณ ท่ีจ่าย 

- ค าส่ังให้ด าเนินการเก่ียวกับพันธบัตร (Instruction to Transfer) ให้แก่โบรกเกอร์หรือผู้ดแูลหลกัทรัพย์ เพ่ือให้ด าเนินการฝาก Source Bonds ของผู้ ถือ
พนัธบตัรท่ีได้รับแลกเข้าบญัชีของผู้ออกพนัธบตัรซึง่เปิดไว้ท่ีธนาคารแหง่ประเทศไทย 

แจ้งเงนิค่าส่วนต่างสุทธิที่
นักลงทุนต้องช าระ/ได้รับ 

(ถ้ามี) ภายในเวลา 
16.00 น. ของ 5 เม.ย. 61 

การจัดสรรพันธบัตร และการยื่นข้อมูลเพิ่มเตมิ 
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การน าส่ง Source Bonds และช าระเงนิค่าส่วนต่างสุทธิ 
ภายใน 10.00 น. ของวันส่งมอบพันธบัตร วันที่ 10 เมษายน 2561 

• โบรกเกอร์หรือผู้ เก็บรักษาหลกัทรัพย์ของผู้ ถือพนัธบตัรท่ีได้รับการตอบรับการแลกพนัธบตัร ส่งมอบ Source Bonds ตามรุ่นและ
จ านวนท่ีผู้ออกพนัธบตัรตกลงรับแลก โดยการฝากในบญัชีหลกัทรัพย์ของ ธปท. (ตามรายละเอียดท่ีระบไุว้ในแบบค าสัง่ด าเนินการ
เก่ียวกบัพนัธบตัร (Instruction to Transfer)) 

• ผู้ ถือพนัธบตัรช าระเงินคา่ส่วนตา่งสทุธิ (ถ้ามี) ให้แก่ผู้ออกพนัธบตัร เข้าบญัชีเงินฝากของผู้ ร่วมจดัการแลกพนัธบตัรแตล่ะราย โดย
วิธีการโอนเงินคา่สว่นตา่งสทุธิดงักลา่ว (แบบสามารถเบกิถอนได้ทนัที (Immediately available funds)) 

การน าส่ง Destination Bonds และช าระเงนิค่าส่วนต่างสุทธิ ให้แก่ผู้ถือพันธบัตร 
ภายในเวลา 15.00 น. ของวันส่งมอบพันธบัตร วันที่ 10 เมษายน 2561  

• ผู้ออกพนัธบตัร (ผา่น ธปท.) จะสง่มอบ Destination Bonds ให้แก่ ผู้ ถือพนัธบตัร โดยการน า 
Destination Bonds น าฝากเข้าในบญัชีหลกัทรัพย์เพ่ือการรับโอนพนัธบตัรท่ีระบใุนแบบค าส่ัง
แจ้งบัญชี (Account Instruction Form)  

• ผู้ออกพนัธบตัร ช าระเงินคา่สว่นตา่งสทุธิ (ถ้ามี) ให้แก่ผู้ ถือพนัธบตัร โดยการโอนเงินคา่สว่นตา่ง
สทุธิดงักลา่วยงั “บญัชีเงินของผู้ ถือพนัธบตัรเพ่ือการรับช าระเงินคา่สว่นตา่งสทุธิ” ตามท่ีระบใุน
แบบค าส่ังแจ้งบัญชี (Account Instruction Form) ทัง้นีก้ารโอนยอดเงินสว่นตา่งสทุธิจะท า
เพียงขาเดียว คือผู้ ถือพนัธบตัรโอนให้ในชว่งเช้าหรือผู้ออกพนัธบตัรโอนให้ในชว่งบา่ยเทา่นัน้ 

• ธปท. จะด าเนินการยกเลิก Source Bonds ท่ีผู้ออกพนัธบตัรรับแลก 

 

วันส่งมอบพันธบัตร 

การส่งมอบพันธบัตรและการช าระเงนิค่าส่วนต่างระหว่างราคา 



สรุปก าหนดการธุรกรรม Bond Switching ครัง้ที่ 1 ปีงบประมาณ 2561 
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ประกาศ  

Source Bonds 

20 มี.ค. 61 

วันพบปะผู้ลงทุน 

(Roadshow) 

20 มี.ค. 61 

ประกาศ  

Destination Bonds 

26 มี.ค. 61 

วันยื่นเอกสารประกอบ 
ค าเสนอแลกพันธบัตร 

29 มี.ค. ถงึ 2 เม.ย. 61  

วันก าหนดราคาแลก
พันธบัตร 

3 เม.ย. 61 เวลาประมาณ 
17.30 น. 

วันยื่นค าเสนอแลกพันธบัตร 

17.30 น. ของวันที่ 3 เม.ย. ถงึ 
15.00 น. ของวันที่ 4 เม.ย. 61 

วันจัดสรรพันธบัตร 

4 เม.ย. 61 หลังเวลา 15.00 น. 

นักลงทุนที่ได้รับแลกส่ง
ข้อมูลเพิ่ม 

ภายในเวลา 12.00 น. 
ของ 5 เม.ย. 61 

แจ้งเงนิค่าส่วนต่างสุทธิที่
นักลงทุนต้องช าระ/ได้รับ 

(ถ้าม)ี ภายในเวลา 16.00 น. 
ของ 5 เม.ย. 61 

วันส่งมอบพันธบัตร 

10 เม.ย. 61 

ด าเนินการโดยนักลงทุน 

ด าเนินการโดยกระทรวงการคลัง 



ส่วนที่ 3  
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• ตัวอย่างเอกสารประกอบธุรกรรม 
 หนังสือแสดงค าส่ังห้ามด าเนินการเก่ียวกับพันธบัตร (Instruction Letter) / แบบค าส่ังแจ้ง

บัญชี (Account Instruction Form) / Excel Template ส าหรับกรอกข้อมูล Instruction Letter 
และ Account Instruction Form  

 แบบค าเสนอขอแลกพันธบัตร (Exchange Offer Form) / Excel Template ส าหรับกรอกข้อมูล 
Exchange Offer Form / Excel File ส าหรับผู้จัดการกองทุนที่บริหารมากกว่าหน่ึงกองทุน 

 แบบแจ้งผลการแลกพันธบัตร (Exchange Acceptance Form) 

 ค าส่ังให้ด าเนินการเก่ียวกับพันธบัตร (Instruction to Transfer) 

 แบบแจ้งผลการแลกพันธบัตรพร้อมจ านวน “เงนิค่าส่วนต่างสุทธิ” (Form of Exchange 
Acceptance with Net Cash Settlement Amount) 
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เอกสารแนบท้าย 2  
ในหนังสือช้ีชวน 

ย่ืนเอกสาร 
29 มี.ค. ถงึ 2 เม.ย. 61  

หนังสือแสดงค าส่ังห้ามด าเนินการเก่ียวกับพันธบัตร (Instruction Letter) 
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แบบค าส่ังแจ้งบัญชี (Account Instruction Form) 
เอกสารแนบท้าย 3 
ในหนังสือช้ีชวน 

ย่ืนเอกสาร 
29 มี.ค. ถงึ 2 เม.ย. 61  



ย่ืนเอกสาร 
29 มี.ค. ถงึ 2 เม.ย. 61  

Excel Template ส าหรับกรอกข้อมูล Instruction Letter และ Account Instruction Form  

18 

เลือกแถบ Base Information 

กรอกข้อมลูที่เก่ียวข้องกบัผู้ ถือพนัธบตัร 

กรอกข้อมลูโบรกเกอร์หรือผู้ เก็บรักษาหลกัทรัพย์
ที่น ามาแลก (Source Bonds) 

ในกรณีที่ผู้ ถือพนัธบตัรเป็นผู้จดัการกองทนุที่ตน
บริหารจดัการมากกวา่หนึง่กองทนุ ต้องให้
รายละเอียดส าหรับกองทนุแตล่ะกองทนุ 



Excel Template ส าหรับกรอกข้อมูล Instruction Letter และ Account Instruction Form (ต่อ) 

19 

เลอืกบญัชีที่รับรับโอน Destination Bonds 
1. กรณีตอบ Yes : น าเข้าบญัชีหลกัทรัพย์

เดิมของ Source Bonds 
2. กรณีตอบ No : น าเข้าบญัชีหลกัทรัพย์อื่น 

กรอกข้อมลูบญัชีเงินฝาก ในกรณีที่ข้าพเจ้ามี
สทิธิได้รับเงินคา่สว่นตา่งสทุธิ (ถ้ามี) 

กรณีตอบ No ในส่วนของบัญชีที่ รับรับโอน 
Destination Bonds ต้องกรอกรายละเอียดของ
บญัชีอื่นๆท่ีจะรับโอน  Destination Bonds 

ใสจ่ ำนวน Unit ของ Source Bonds แตล่ะรุ่น 
ที่ประสงค์จะน ามาแลก 

ย่ืนเอกสาร 
29 มี.ค. ถงึ 2 เม.ย. 61  



Excel Template ส าหรับกรอกข้อมูล Instruction Letter และ Account Instruction Form (ต่อ)  

20 

กดเพื่อ Generate Form เพื่อพิมพ์ 
ทัง้ Instruction Letter และ Account 
Instruction Form    

Account Instruction Form Instruction Letter 

ผู้มีอ ำนำจลงนำมของผู้แสดง
ค ำเสนอแลกพันธบัตร และผู้มี
อ ำนำจลงนำมของโบรกเกอร์
หรือผู้เก็บรักษำหลักทรัพย์ 
ลงนามในแบบท่ีพิมพ์ออกมา
ดงักลา่ว ตามช่องที่ก าหนดไว้ 

ผู้มีอ ำนำจลงนำมของผู้แสดงค ำ
เสนอแลกพันธบัตรลงนามในแบบท่ี
พิมพ์ออกมาดงักลา่ว ตามช่องที่
ก าหนดไว้ 

สง่ Instruction Letter และ Account 
Instruction Form ที่ลงนามแล้วให้แก่ 
ผู้จดัจ าหนา่ยและจดัการการ
แลกเปลีย่นพนัธบตัรทางโทรสาร 
(FAX) และสง่ Excel File (soft file) ที่
กรอกข้อมลูครบถ้วนแล้วให้แก่ ผู้จดั
จ าหนา่ยและจดัการการแลกเปลีย่น
พนัธบตัร ทาง e-mail 

ย่ืนเอกสาร 
29 มี.ค. ถงึ 2 เม.ย. 61  



แบบค ำเสนอแลกพันธบัตร 
(Exchange Offer Form) 

ส ำหรับ Source Bonds ร ่น [] Source Bonds ร ่น [] Source Bonds ร ่น [] แล  Source Bonds ร ่น [] 

วนัท่ี                                                             พ. . 2561 
เรียน ผู้จดัจ าหน่ายและจดัการการแลกเปล่ียนพนัธบตัร  
 โทร พัท์ : [02 626-3769, 02 230-2328]  โทรสาร : [02 231-4617 ] อีเมล์ [govtbond@pdmo.go.th] 
 
ข้าพเจ้า                            มีความประสงค์จะน า
พนัธบตัรรั บาลตามรุ่นและจ านวนตามท่ีระบไุว้ ดงัตอ่ไปนี ้(ตอ่ไปนีร้วมเรียกว่า "Source Bonds") 
  Source Bonds รุ่น [] จ านวนทัง้หมด    หน่วย 
  Source Bonds รุ่น [] จ านวนทัง้หมด    หน่วย 
  Source Bonds รุ่น [] จ านวนทัง้หมด    หน่วย 
  Source Bonds รุ่น [] จ านวนทัง้หมด    หน่วย 
รวมเป็นจ านวน Source Bonds ทัง้สิน้    หน่วย มาแลกกบัพนัธบตัรรั บาลท่ีจะออกใหม่ตามรุ่นท่ีระบไุว้ในตารางข้างลา่งนี ้(ตอ่ไปนี ้
รวมเรียก พนัธบตัรรั บาลแตล่ะรุ่นดงักลา่วว่า "Destination Bonds") ตามอตัราผลตอบแทน และราคาของ Destination Bonds แตล่ะรุ่น ตามท่ีระบไุว้ใน
ตารางข้างลา่งนี ้ทัง้นี ้ตามรายละเอียดและเง่ือนไขท่ีก าหนดไว้ในหนงัสือชีช้วนเพ่ือการแลกพนัธบตัร  บบัลงวนัท่ี [] พ. . 2561 ("หนังสือ ี   วน") 

แบบค าเสนอขอแลกพันธบัตร (Exchange Offer Form) 

21 

เอกสารแนบท้าย 1 
ในหนังสือช้ีชวน 

ยืน่เอกสาร 17.30 น. ของวันที่ 3 เม.ย. ถงึ 
15.00 น. ของวันที่ 4 เม.ย. 61 



ยืน่เอกสาร 17.30 น. ของวันที่ 3 เม.ย. ถงึ 
15.00 น. ของวันที่ 4 เม.ย. 61 

22 

เลือกแถบ Detail Offer 

ส าหรับผู้ จัดการกองทุนที่ประสงค์จะส่งค าเสนอแลกพันธบัตรส าหรับกองทุนที่ตนบริหาร
จดัการมากกวา่หนึง่กองทนุ  
1. ให้ระบจุ านวนรวมของ Source Bonds และ Destination Bonds แต่ละรุ่น ที่ประสงค์จะ

แลกส าหรับกองทนุแตล่ะกองทนุ 
2. จ านวนรวมของ Source Bonds และ Destination Bonds แต่ละรุ่น ที่ประสงค์จะแลก

ส าหรับกองทุนทุกกองทุนรวมกัน ต้องเท่ากับจ านวนรวมของ Source Bonds และ 
Destination Bonds แตล่ะรุ่น ในแบบค าเสนอแลกพนัธบตัร 

Excel Template ส าหรับกรอกข้อมูล Exchange Offer Form 

ใสจ่ านวน Source Bonds แต่ล ร ่น
ทัง้หมดที่ประสงค์จะน ามาแลก 

ใสจ่ านวนหนว่ยของ Destination Bonds ที่
ต้องการในแตล่ะรุ่น ส าหรับแตล่ะอตัรา
ผลตอบแทน ทัง้นี ้จ านวน Destination 
Bonds ที่ต้องการสงูสดุในแตล่ะรุ่น ต้องไม่
เกินจ านวนรวมของ Source Bonds ทกุรุ่น
ที่ผู้ ถือพนัธบตัรประสงค์น ามาแลกและระบุ
ไว้ในหนงัสอืแสดงค าสัง่ห้ามด าเนินการ
เก่ียวกบัพนัธบตัร (Instruction Letter) 



Excel Template ส าหรับกรอกข้อมูล Exchange Offer Form (ต่อ) 

23 

เลือกแถบ Exchange Offer 

สง่ Exchange Offer Form ที่ลงนามแล้วให้แก่ผู้
จดัจ าหนา่ยและจดัการการแลกเปลีย่นพนัธบตัร
ทางโทรสาร (FAX) และสง่ Excel File (soft file)  
ที่กรอกข้อมลูครบถ้วนแล้วให้แก่ ผู้จดัจ าหนา่ย
และจดัการการแลกเปลีย่นพนัธบตัร ทาง e-mail  

กด Print Exchange Offer Form and Detail 
Offer เพื่อพิมพ์ 

ยืน่เอกสาร 17.30 น. ของวันที่ 3 เม.ย. ถงึ 
15.00 น. ของวันที่ 4 เม.ย. 61 



สรุปขัน้ตอนการส่ง Form และเอกสารประกอบ 

24 

• กรอกข้อมลูใน Excel File ตามแถบ Base Information 
• กด Generate Form: Freeze Source Bonds เพื่อด าเนินการพิมพ์ และให้ผู้

มีอ านาจลงนามของตนลงนามรับรองข้อมลูที่พิมพ์ออกมา ตามช่องที่ก าหนด
ไว้ 

• กด Generate Form: Account Instruction Form เพื่อด าเนินการพิมพ์ และ
ให้ผู้มีอ านาจลงนามของตนลงนามรับรองข้อมลูที่พิมพ์ออกมา ตามช่องที่
ก าหนดไว้ 

• สง่ค าสัง่ห้ามด าเนินการเก่ียวกบัพนัธบตัร (Instruction Letter) และแบบ
ค าสัง่แจ้งบญัชี (Account Instruction Form) ที่ลงนามแล้วให้แก่ ผู้จดั
จ าหนา่ยและจดัการการแลกเปลีย่นพนัธบตัร ทางโทรสาร (FAX) ภายใน 1 
วนัท าการ ก่อนหน้าวนัแรกของระยะเวลาการยื่นค าเสนอแลกพนัธบตัร 

• สง่ Excel File (soft file) ที่กรอกข้อมลูตามตามแถบ Base Information โดย
ครบถ้วนแล้ว ให้แก่ ผู้จดัจ าหนา่ยและจดัการการแลกเปลีย่นพนัธบตัร ทาง 
e-mail ภายใน 1 วนัท าการ ก่อนหน้าวนัแรกของระยะเวลาการยื่นค าเสนอ
แลกพนัธบตัร 

• ในกรณีที่ผู้ ถือพนัธบตัรเป็นผู้จดัการกองทนุท่ีตนบริหารจดัการมากกวา่หนึง่
กองทนุ ต้องให้รายละเอียดส าหรับกองทนุแตล่ะกองทนุ 

ค าส่ังห้ามด าเนินการเก่ียวกับพันธบัตร (Instruction Letter) และ
แบบค าส่ังแจ้งบัญชี (Account Instruction Form) 

29 มี.ค. ถงึ 2 เม.ย. 61  

แบบค าเสนอขอแลกพันธบัตร (Exchange Offer Form) 

ยืน่เอกสาร 17.30 น. ของวันที่ 3 เม.ย. ถงึ 15.00 น. ของวันที่ 4 เม.ย. 61 

• กรอกข้อมลูใน Excel File ตามแถบ Detail Offer 
• พิมพ์แบบค าเสนอแลกพนัธบตัร (Exchange Offer Form) โดยกด Print 

Exchange Offer Form and Detail Offer ในแถบ Exchange Offer และให้
ผู้มีอ านาจลงนามของตนลงนามรับรองข้อมลูที่พิมพ์ออกมา ตามช่องที่
ก าหนดไว้ 

• สง่แบบค าเสนอแลกพนัธบตัร (Exchange Offer Form) ที่ลงนามแล้วให้แก่ 
ผู้จดัจ าหนา่ยและจดัการการแลกเปลีย่นพนัธบตัร ทางโทรสาร (FAX) 

• สง่ Excel File (soft file) ที่กรอกข้อมลูตามแถบ Detail Offer โดยครบถ้วน
แล้ว ให้แก่ ผู้จดัจ าหนา่ยและจดัการการแลกเปลีย่นพนัธบตัร ทาง e-mail 

• ส าหรับผู้จดัการกองทนุท่ีประสงค์จะสง่ค าเสนอแลกพนัธบตัรส าหรับกองทนุ
ที่ตนบริหารจดัการมากกวา่หนึง่กองทนุ ให้ระบจุ านวนรวมของ Source 
Bonds และ Destination Bonds แตล่ะรุ่น ที่ประสงค์จะแลกส าหรับทกุ
กองทนุรวมกนัในแบบค าเสนอแลกพนัธบตัร บบันีเ้พียง บบัเดียว พร้อมกนั
นัน้ จะต้องแจ้งข้อมลูของจ านวน Source Bonds และ Destination Bonds 
แตล่ะรุ่นท่ีประสงค์จะแลกส าหรับกองทนุแตล่ะกองทนุ ตามรายละเอียดที่
ก าหนดไว้ใน Excel  File โดยการพิมพ์ข้อมลูลงใน Excel File (soft file) 
ดงักลา่วให้ครบถ้วน 



แบบแจ้งผลการแลกพันธบัตร (Exchange Acceptance Form) 

25 

เอกสารแนบท้าย 4 
ในหนังสือช้ีชวน 

ผู้จัดจ าหน่ายและจัดการการแลก
พันธบัตร จะแจ้งผลการจัดสรรให้ผู้ลงทุน 

และส าเนาให้โบรกเกอร์  
4 เม.ย. 61 หลังเวลา 15.00 น. 

จ านวน Source Bonds แตล่ะรุ่นท่ี สบน. รับแลก 

จ านวนและอตัราผลตอบแทน (Yield) ของ 
Destination Bonds แตล่ะรุ่นท่ีได้รับแลก 
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เลือกแถบ Detail Allotment 

ส าหรับผู้จัดการกองทุนที่ได้รับการจัดสรรส าหรับกองทุนที่ตน
บริหารจดัการมากกว่าหนึ่งกองทนุ ให้ระบรุายละเอียดส าหรับ
กองทนุแตล่ะกองทนุ 

Excel Template ส าหรับกรอกข้อมูล Detail Allotment 

ใสอ่ตัราภาษีเงินได้หกั ณ ที่จ่าย (withholding tax rate) ส าหรับผู้ ถือ
พนัธบตัร หรือกองทนุแตล่ะกองทนุท่ีได้รับแลก 

ใสร่าคาต้นทนุของ Source Bonds 
แตล่ะรุ่น ตามจ านวนที่ผู้ออกพนัธบตัร
ตกลงรับแลก 

นักลงทุนที่ได้รับแลกส่งข้อมูลเพ่ิมเติม
ภายในเวลา 12.00 น. ของ 5 เม.ย. 61 

สง่ Detail Allotment ที่ลงนามแล้วให้แก่ผู้จดั
จ าหนา่ยและจดัการการแลกเปลีย่นพนัธบตัร
ทางโทรสาร (FAX) และสง่ Excel File (soft 
file) ที่กรอกข้อมลูครบถ้วนแล้วให้แก่ ผู้จดั
จ าหนา่ยและจดัการการแลกเปลีย่นพนัธบตัร 
ทาง e-mail  



ค าส่ังให้ด าเนินการเกี่ยวกับพันธบัตร (Instruction to Transfer) 
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เอกสารแนบท้าย 5 
ในหนังสือช้ีชวน 

ผู้จัดจ าหน่ายและจัดการการแลก
พันธบัตร จะแจ้งโบรกเกอร์ให้โอน 

Source Bonds  ที่รับแลกให้ ธปท. และ
ยกเลิกข้อจ ากัด Source Bonds ที่เหลือ 

เพ่ือให้กระท าการใดๆ ได้ปกติ 
ภายในเวลา 16.00 น. ของ 5 เม.ย. 61 

โบรกเกอร์ด าเนินการโอน Source Bonds ให้ ธปท.
ภายใน 10.00 น. ของ วนัท่ี 10 เม.ย. 2561 

โบรกเกอร์ยกเลกิข้อจ ากดัการจ าหนา่ยจ่ายโอน 
Source Bonds สว่นท่ีเหลอื (ถ้ามี) ได้หลงัจากที่ได้
ด าเนินการโอน Source Bonds ที่กระทรวงการคลงั
รับแลกเข้าบญัชีของ ธปท. แล้ว 



แบบแจ้งผลการแลกพนัธบตัรพร้อมจ านวน “เงนิค่าส่วนต่างสุทธิ” (Form of Exchange 
Acceptance with Net Cash Settlement Amount) 

28 

เอกสารแนบท้าย 6 
ในหนังสือช้ีชวน 

ผู้จัดจ าหน่ายและจัดการการแลก
พันธบัตร จะแจ้งผลการจัดสรรให้ผู้ลงทุน 
และส าเนาให้โบรกเกอร์ ภายในเวลา 

16.00 น. ของ 5 เม.ย. 61 

จ านวน Source Bonds แตล่ะรุ่นท่ี สบน. รับแลก 

จ านวนและอตัราผลตอบแทน (Yield) ของ 
Destination Bonds แตล่ะรุ่นท่ีจะได้รับ 



29 

แบบแจ้งผลการแลกพนัธบตัรพร้อมจ านวน “เงนิค่าส่วนต่างสุทธิ” (Form of Exchange 
Acceptance with Net Cash Settlement Amount) (ต่อ) 

เอกสารแนบท้าย 6 
ในหนังสือช้ีชวน 

ผู้จัดจ าหน่ายและจัดการการแลก
พันธบัตร จะแจ้งผลการจัดสรรให้ผู้ลงทุน 
และส าเนาให้โบรกเกอร์ ภายในเวลา 

16.00 น. ของ 5 เม.ย. 61 

เงินคา่สว่นตา่งสทุธิ  
และภาษีเงินได้หกั ณ ที่จ่าย (ถ้ามี) 

กรณีได้รับเงินคา่สว่นตา่งสทุธิ ธปท. จะด าเนินการโอน
เงินให้ภำยใน 15.00 น. ของวันที่ 10 เม.ย. 2561 

กรณีต้องช าระเงินคา่สว่นตา่งสทุธิ ต้องด าเนินการช าระ
เงินภำยใน 10.00 น. ของวันที่ 10 เม.ย. 2561 



ส่วนที่ 4  
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• ตัวอย่างการค านวณราคา 



ตวัอย่างการค านวณราคาในรูปแบบ Nominal-Neutral 
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(Revised 20180319) 

Note: Investors can download Matrix Calculation Module from ThaiBMA public website, or contact the Joint Lead Arrangers to obtain one. 
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 คุณชนิกานต์ ไชยเสนา  +66 2271 7999 #5806  chanikarn@pdmo.go.th 

ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) 
คุณสุพรรณวดี จินตนารักษ์ +662 626 3646 suphanvadee.jin@bbl.co.th 
คุณไอรดา วงศ์ฝ้ัน +662 626 3592 irada.won@bbl.co.th 
คุณหทัยชนก จตุพรพทิักษ์ +662 353 5421 hathaichanok.jat@bbl.co.th 

ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) 
คุณศศิวิมล ปรารถนาดี +662 470 3274 sasiwimon.par@kasikornbank.com 
คุณธนา ภูธนกิจ +662 470 2022 thana.p@kasikornbank.com 
คุณอุษณา อุดมสินธร  +662 470 3099 ousana.u@kasikornbank.com 

ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) 
คุณเอกภพ เมฆกัลจาย +662 208 4850 ekkapob.makeguljai@ktb.co.th 
คุณสิรดา ฉันทานุศาสน์ +662 208 4849 sirada.chantanusat@ktb.co.th 
คุณบุณยนุช หาญนรเศรษฐ์  +662 208 4847 boonyanuch.hannoraseth@ktb.co.th 

ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ (ไทย) จ ากัด (มหาชน) 
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