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เร่ือง การประชุม PDMO-Market Dialogue เพื่อรับฟงความคิดเห็นในแผนการระดมทุนของ
รัฐบาลประจําปงบประมาณ พ.ศ. 2553 

 

 ดวยสํานักงานบริหารหน้ีสาธารณะ (สบน.) ไดจัดการประชุม PDMO – Market Dialogue ประจําปงบประมาณ พ.ศ. 2552 
ในวันท่ี 15 กันยายน 2552 ซึง่เปนการประชุมหารอืแบบหลายฝายระหวาง สบน. และผูรวมตลาดตราสารหนี้ โดยมีวัตถุประสงค
เพื่อรับฟงและแลกเปลี่ยนความคิดเห็นเก่ียวกับภาวะตลาดตราสารหนี้ในปจจุบัน แผนการระดมทุนของรัฐบาลในปงบประมาณ 
พ.ศ. 2553  และแนวทางการพัฒนาตลาดตราสารหน้ีในประเทศในอนาคต 
 

 สบน. ขอสรุปผลของการประชุม ดังน้ี 

1. ความตองการระดมทุน 
1.1 เพ่ือชดเชยการขาดดุลและการปรับโครงสรางหนี้ประจําปงบประมาณ พ.ศ. 2553 (เบิกจาย ภายในวันท่ี 30 กันยายน 2553) 
(ก) เพื่อชดเชยการขาดดุลงบประมาณ      350,000   ลานบาท 
(ข) เพื่อปรับโครงสรางหน้ี        181,171   ลานบาท 

รวม (ก) + (ข)        531,171   ลานบาท 
 

1.2  ภายใต พรก.ใหกระทรวงการคลังกูเงิน 4 แสนลานบาท (เบิกจายภายในกําหนดเวลาไมเกิน 31 ธันวาคม 2553)  
(ค) การระดมทุนเพื่อฟนฟูเศรษฐกิจและเสริมสรางความม่ันคงทางเศรษฐกิจ (SP2)  270,000   ลานบาท  
 

รวม (ก) + (ข) + (ค)        801,171  ลานบาท 
 

2. แนวทางการระดมทุน 
2.1 แผนการกูเงินเพ่ือชดเชยการขาดดุลและการปรับโครงสรางหน้ีประจําปงบประมาณ พ.ศ. 2553 

ผลติภัณฑ รุนอายุ  ปงปม. 2551  ปงปม. 2552  ปงปม. 2553
1.1 พันธบัตรรัฐบาล (Benchmark Bond) 5 ป 72,000                        74,380                              140,000                                                   
          - ออกอยางสมํ่าเสมอเปนประจําทุกป 10 ป 53,000                        65,000                              70,000                                                     
          - Re-open ปละ 6 คร้ัง (หรือออกปละ 5 - 6 คร้ัง ยกเวนรุน 5 ป 15 ป 24,050                        26,650                              40,000                                                     
            ที่จะมีการประมูลทุกเดือนในปงบประมาณ พ.ศ. 2553) 20 ป 23,950                        38,000                              40,000                                                     

30 ป 5,000                          5,500                                20,000                                                     
1.2 พันธบัตรรัฐบาล (Non-Benchmark Bond) 7 ป 10,000                        15,000                                                     
     - ไมชนอายุกบั benchmark bond 12 ป 8,000                          16,000                              15,000                                                     
     - ไมออกอยางตอเนือ่ง เพราะออกเฉพาะเพือ่ปรับโครงสรางหนี ้FIDF 14 ป 15,000                        

1.3 พันธบัตรออมทรัพย 5 - 10 ป 6,000                          80,000                              100,000                                                   

1.4 P/N ไมตํ่ากวา 5 ป 30,950                        83,598                              51,171                                                     

2.1 พันธบัตรรัฐบาลระยะสัน 2 ป 88,000                              
3 ป (FIDF1) 49,999                              

2.2 T-Bill 134,000                            

3.1 Floating Rate Bond 4 ป 22,000                              30,000                                                     
3.2 Inflation Linked Bond ? ป 10,000                                                     

260,681       683,127          531,171                             
211,000                 385,529                      380,000                                                 

ยอดรวมการระดมทนุ
ยอดรวมการระดมทุน  (เฉพาะสวนท่ีเปน LBs)

310,000

30,000

40,000
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 2.1.1 แผนการออกพันธบัตรรัฐบาล (Loan Bond : LB) 
     การออกพันธบัตรรัฐบาลในปงบประมาณ พ.ศ. 2553 มีวงเงินรวมประมาณ 380,000 ลานบาท โดยเปนการออก
พันธบัตร Benchmark เพื่อสรางอัตราดอกเบ้ียอางอิง รุนอายุ 5 ป และ 10 ป ใหมียอดคงคางท่ีประมาณรุนละ 100,000 ลานบาท 
ท้ังน้ี สบน. มีจุดประสงคท่ีจะคงระดับการออกพันธบัตร Benchmark ท้ัง 2 รุนท่ีกลาว ใหมียอดคงคางในแตละรุนไมตํ่ากวา 
100,000 ลานบาท เพ่ือใหมีปริมาณพันธบัตรหลอเลี้ยงตลาดอยางเพียงพอท่ีจะสรางสภาพคลองในตลาดรอง  
     สําหรับการออกพันธบัตรระยะยาว รุนอายุ 15 ป และ 20 ป ในปงบประมาณ พ.ศ. 2553 นั้น สบน.วางแผนการ
ออกพันธบัตรรุนดังกลาวในวงเงินประมาณ รุนละ 40,000 ลานบาท โดยเปนการเพิ่มข้ึนเพียงเล็กนอยจากปกอนหนาท่ีมียอด
คงคางรุนละประมาณ 35,000 ลานบาท ท้ังน้ี ท่ีประชุมฯ ไดเห็นพองกันวา วงเงินท่ีเพิ่มข้ึนของพันธบัตร 2 รุนนี้ อยูในระดับ
ท่ีเหมาะกับความตองการของนักลงทุนระยะยาว โดย สบน. ไดวางแผนเพิ่มวงเงินการออกพันธบัตรรุนอายุ 30 ป เปน 18,000 
ลานบาท ในปงบประมาณ พ.ศ. 2553 จาก 5,500 ลานบาท ในปงบประมาณ พ.ศ. 2552 
 

ตารางที่ 1 : แผนการออกพันธบัตรรัฐบาลประจําปงบประมาณ พ.ศ. 2553 
รุนอายุ

(ป)
ชวงเวลาการประมูล

วงเงินประมูล

(ลานบาท)

รวมวงเงินท่ีกูในป

(ลานบาท)

ยอดคงคาง ณ สิ้นปงปม.

(ลานบาท)

5 (A) ทุกเดือน (9 เดือนแรกของป งปม.) 10,000 - 13,000 100,000 100,000

5 (B) เดือน ก.ค. ส.ค. และ ก.ย. 11,000 - 13,000 40,000 40,000

7 เดือน พ.ย. 15,000 15,000 15,000

10 ทุกเดือนคี่ 11,000 - 12,000 70,000 100,000

12 เดือน ธ.ค. 15,000 15,000 15,000

15 ทุกเดือนคู 7,000 40,000 40,000

20 ทุกเดือนคี่ 7,000 40,000 40,000

30 ทุกเดือนคู 3,000 20,000 20,000

4 (FRB) ทุกเดือนคี ่(รวม 6 รุน) 5,000 - 6000 30,000

? (ILB) เร่ิมออกครึ่งปหลังของปงบประมาณ (3 คร้ัง) 3,000 10,000

380,000

ยอดคงคางหลังจากทํา Top-Up บนพันธบัตรรุนเดิมท่ีมีอยูแลวในตลาด

วงเงินรวมท่ีออกใหมในปงบประมาณ พ.ศ. 2553

 
 

     นอกจากนั้น จากการท่ี สบน. ไดหารือกับผูรวมตลาด และธนาคารแหงประเทศไทยในหลายโอกาส 
สบน.จึงไดวางแผนการออกพันธบัตรรัฐบาลประเภทอัตราดอกเบ้ียลอยตัวอยางตอเนื่องในปงบประมาณ พ.ศ. 2553 
โดยออกในรุนอายุ 4 ป จํานวน 6 รุน รุนละ 6,000 ลานบาท รวม 36,000 ลานบาท เพื่อขยายฐานนักลงทุน และรองรับ
การระดมทุนท่ีเพิ่มข้ึนของรัฐบาล  
 
 2.1.2 แนวทางการออกพันธบัตรออมทรัพย (Saving Bond : SB) 
     สบน. มีแผนการออกพันธบัตรออมทรัพยเพื่อเปนทางเลือกในการระดมทุน และขยายฐานนักลงทุนประเภท
ผูออมรายยอย ในวงเงินประมาณ 100,000 ลานบาท โดยแบงเปน 1 - 2 รุน รุนละ 50,000 – 100,000 ลานบาท เพื่อเปนทางเลือก
ใหผูออม ท้ังน้ี สบน. จะกําหนดรายละเอียดของพันธบัตรออมทรัพย และประกาศใหสาธารณชนทราบกอนวันจําหนายจริง
ไมนอยกวา 30 วัน โดยมีรายละเอียดประกอบดวย  
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   1. กําหนดการจัดจําหนาย 
   2. วงเงินรวม 
   3. อัตราดอกเบ้ีย 
   4. ผูมีสิทธิ์ซื้อ และเงื่อนไขการจัดจําหนาย 
   5. ธนาคารผูจัดจําหนาย 
 

2.2  แผนการระดมทุนเพ่ือฟนฟูเศรษฐกิจและเสริมสรางความมั่นคงทางเศรษฐกิจ (SP2) 

ผลิตภัณฑ รุนอายุ  13 พ.ค. 52 - 30 ก.ย. 52  1 ต.ค. 52 - 31 ธ.ค. 53

1. Bank Loan 1 - 10 ป 30,000                                         100,000                                       

2. P/N 5 ปขึ้นไป - 100,000                                       

3. พันธบัตรออมทรัพย 5 ปขึ้นไป - 70,000                                         

การกูเงินภายใต พรก. 4 แสนลานบาท 30,000                                   270,000                                  
หมายเหตุ : ไมรวมการกูเงินเพ่ือชดเชยเงินคงคลังวงเงิน 100,000 ลานบาท ภายใต พรก.  
 

 โดยในสวนของการระดมทุนเพื่อฟนฟูเศรษฐกิจและเสริมสรางความม่ันคงทางเศรษฐกิจนั้น สบน. ไดวางแผนการระดุม
ทุนจากชองทางตางๆ ดังน้ี 

2.2.1 การออก Bank Loan ใหสถาบันการเงิน 35 แหง โดย Bank Loan จะมีอายุระหวาง 1 – 10 ป 
และใชอัตราดอกเบ้ียเงินฝากของธนาคารพาณิชยขนาดใหญเปนอัตราดอกเบ้ียอางอิง   

2.2.2 การออก P/N รุนอายุไมตํ่ากวา 5 ป ใหสถาบันการเงินอยางเชนเคยปฏิบัติมา โดย
กระทรวงการคลังอาจพิจารณาขยายฐานผูเขาประมูลใหรวมถึงนักลงทุนสถาบันอื่น  

2.2.3 การออกพันธบัตรออมทรัพยใหกับประชาชนท่ัวไป โดยจะมีการแจงรายละเอียดใหทราบไมตํ่ากวา 
30 วัน กอนการจัดจําหนาย 

 

ในการน้ี สบน. จะดําเนินการระดมทุนดังกลาวภายใตกลยุทธ ดังน้ี 
1) ตองมีความเปนไปไดสูงสุดในการระดมเงินทุนไดครบจํานวน และเอื้อตอการพัฒนาตลาดตราสารหน้ี

ในประเทศ 
2) ตองสรางความตอเน่ืองในการออกพันธบัตรรฐับาลรุนท่ีเปน Benchmark  
3) ตองมีความคลองตัวสูงและสอดคลองกับการเบิกจายสําหรับโครงการลงทุนภายใตปฏิบัติการ  

ไทยเขมแข็ง 2555 โดยไมสงผลกระทบตอตลาดตราสารหน้ีโดยรวม 
 

3.  สบน. ไดนําผลการออกพันธบัตรในปงบประมาณ พ.ศ. 2552 เปนขอมูลประกอบการพิจารณา
แนวทางการออกพันธบัตรรัฐบาลในปงบประมาณ พ.ศ. 2553  

 ในการกําหนดแนวทางการออกพันธบัตรในปงบประมาณ พ.ศ. 2553 นั้น สบน. พิจารณาจากปจจัยหลายประการ เชน  
- ความตองการของตลาด โดยสบน. ไดสํารวจความคิดเห็นของ Primary Dealers (PDs) และผูรวมตลาดอยางสมํ่าเสมอ 

ผานการจัดทํา Market Dialogue เปนรายไตรมาส (การหารือแบบหนึ่งตอหนึ่งกับ PDs) รายครึ่งป (การประชุมกับ 
PDs ท้ัง 9 ราย และนักลงทุนรายใหญ) และรายป (การประชุมกับผูรวมตลาดท้ังหมด)   



 4 

- แนวโนมอัตราดอกเบ้ีย โดยสบน. ไดมีการประชุมกับธนาคารแหงประเทศไทยอยางสม่ําเสมอ อาทิ การประชุม
คณะทํางานเพ่ือการกูเงินและบริหารเงินกูเพือ่ชดเชยการขาดดุล การประชุมคณะทํางานพิจารณาการกูเงินและ
บริหารเงินกูเพือ่ชวยเหลอืกองทุน FIDF เปนตน  
 

- นอกจากนั้น สบน. ไดมีการจัดทําฐานขอมูลและประมวลผลการระดมทุนดวยเครื่องมือตางๆ ในปงบประมาณ 
พ.ศ. 2550 – 2552 เพื่อใชเปนขอมูลพ้ืนฐานประกอบการพิจารณาแนวทางการออกพันธบัตรรฐับาล (ตารางท่ี 2) 

 
ตารางที่ 2 : เปรียบเทยีบดชันชีี้วัดความสาํเร็จของการออกพันธบัตร Benchmark ของรัฐบาลในตลาดแรกและตลาดรอง    
 

66,173

5.7%

1.5

7

43,830

5,000-6,000

1.6

LB175A (10ป)

56,34750,25642,308วงเงินเฉลีย่ตอรุน ของพันธบัตรที่มียอดซื้อขาย
สูงสุด 20 อันดับแรก (ลานบาท)

186,111276,742131,790305,19481,190ปริมาณการซือ้ขายในตลาดรอง

16.1%20.3%*11.8%27.3%6.9%สดัสวนการซือ้ขายพันธบัตรในตลาดรอง

2.12.32.53.11.7Turnover Ratio (เทา)
21215ลําดับความนิยมในตลาดรอง

ดัชนีช้ีวัดสภาพคลองในตลาดรอง
86,632121,03552,63299,00046,655วงเงินรวม (ลานบาท)

10,000-12,00010,000-15,0005,000-10,00010,000-15,0005,000-6,000วงเงินประมูลในแตละคร้ัง
1.62.01.72.22.1BCR

ดัชนีช้ีวัดในตลาดแรก
LB183B (10ป)LB145B (5ป)LB183B (10ป)LB133A (5ป)LB145B (7ป)

ป งปม. 2552

ณ 9 ก.ย. 2552

ป งปม. 2551ป งปม. 2550

66,173

5.7%

1.5

7

43,830

5,000-6,000

1.6

LB175A (10ป)

56,34750,25642,308วงเงินเฉลีย่ตอรุน ของพันธบัตรที่มียอดซื้อขาย
สูงสุด 20 อันดับแรก (ลานบาท)

186,111276,742131,790305,19481,190ปริมาณการซือ้ขายในตลาดรอง

16.1%20.3%*11.8%27.3%6.9%สดัสวนการซือ้ขายพันธบัตรในตลาดรอง

2.12.32.53.11.7Turnover Ratio (เทา)
21215ลําดับความนิยมในตลาดรอง

ดัชนีช้ีวัดสภาพคลองในตลาดรอง
86,632121,03552,63299,00046,655วงเงินรวม (ลานบาท)

10,000-12,00010,000-15,0005,000-10,00010,000-15,0005,000-6,000วงเงินประมูลในแตละคร้ัง
1.62.01.72.22.1BCR

ดัชนีช้ีวัดในตลาดแรก
LB183B (10ป)LB145B (5ป)LB183B (10ป)LB133A (5ป)LB145B (7ป)

ป งปม. 2552

ณ 9 ก.ย. 2552

ป งปม. 2551ป งปม. 2550

*สัดสวนการซื้อขายพันธบัตรในตลาดรองของ Benchmark Bond รุนอาย ุ5 ป ลดลงจากปกอนหนา เน่ืองจาก ป งปม. 52 มกีารออกพันธบัตรรัฐบาลรุนอายุ 2 ปและ 3 ป 
วงเงินรวม 154,099 ลานบาท ซึ่งมสีัดสวนการซื้อขายรอยละ 13 และ 3 ตามลําดับ

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ตารางขางตน แสดงใหเห็นวา พันธบัตรรัฐบาลรุนอายุ 5 และ 10 ป ซึ่งถือเปนเครื่องมือหลักของรัฐบาลในการกูเงิน 
สามารถเปน Benchmark Bond และสรางอัตราดอกเบ้ียอางอิงไดอยางมีประสิทธิภาพ โดยในป 2552 รัฐบาลสามารถระดมทุน
โดยการออกพันธบัตรท้ัง 2 รุนท่ีกลาวไดสูงถึงรุนละ 121,035 ลานบาท และ 86,632 ลานบาท ตามลําดับ และพันธบัตรรุนท่ีกลาว
ไดรับความนิยมอยางสูงจากนักลงทุนในตลาด โดยมีสภาพคลองในตลาดรองเปนอันดับท่ี 1 และ 2 ตามลําดับ ดังน้ัน สบน. จึงยึด
แนวทางดังกลาวในการวางแผนการออกพันธบัตรรัฐบาลในปตอๆ ไป รวมถึงวางแผนการพัฒนาเครื่องมือในการกูเงิน
ชนิดใหม เชน พันธบัตรรัฐบาลประเภทอัตราดอกเบ้ียลอยตัว ท่ีมีอัตราผลตอบแทนแปรผันตามการเปลี่ยนแปลงของเงินเฟอ 
(Inflation Linked Bond) ซึ่งอยูในระหวางการศึกษารูปแบบและชวงเวลาท่ีเหมาะสมในการออก  
 

 สบน. จะนําขอมูลและขอเสนอแนะท่ีไดรับจากผูรวมตลาดในวันนี้ ไปประกอบการพิจารณา และนําเสนอ
คณะทํางานชุดตางๆ เพ่ือใหความเห็นชอบในแผนการระดมทุน ซึ่ง สบน. จะประกาศตารางการประมูลพันธบัตรประจํา
ไตรมาสท่ี 1/2553 ภายในวันศุกรท่ี 18 กันยายน 2552 
  

 ท้ังน้ี สบน. ขอขอบคุณ Primary Dealers และผูรวมตลาดท่ีเขารวมในการประชุม PDMO Market Dialogue ในวันนี้ 
โดย สบน.จะจัดการประชุม PDMO Market Dialogue เพื่อรับฟงความคิดเห็นเกี่ยวกับแผนการออกพันธบัตรรัฐบาล รวมถึง
แนวทางการพัฒนาตลาดตราสารหนี้ในประเทศอยางสม่าํเสมอตอไป  


